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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Nov 1.27 1.27 1.28 1.28 1.29 1.31 1.39 1.50 1.61 1.77 1.80 1.90

Change (bps) -0.95 -0.56 -0.58 -0.70 -0.73 -2.51 -2.10 -2.70 -3.82 -1.10 -1.91 -1.84

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 29-Nov 1.27014 1.30000 1.33037 1.37541 1.48862 1.71793

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-Nov 1.05 1.15 1.15 1.17 2-Dec

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Nov 0.90155 1.12656 1.13903 1.40093 29-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

2-Dec Bid/Ask 1.14/1.17 1.17/1.2 1.2/1.23
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปิดตลาดลดลงเมือ่วันศุกร ์ขณะที่

ตลาดรอตดิตามพัฒนาการขอ้ตกลงทาง

การคา้ระยะที ่1 ของสหรัฐนและจีนอย่าง

ใกลช้ดิ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ดัชนีดา้นการ

ผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน เดือน

พฤศจกิายนกลับมาขยายตัวครัง้แรกในรอบ 

7 เดือน และดุลบัญชีเดนิสะพัดของไทย

เดือนตุลาคมเกนิดุลลดลงมาอยู่ที่ 2.91 

พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิสกลุสว่นใหญ่

ออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เขา้นี้ ความ

เสีย่งดา้นภูมรัิฐศาสตรก์ับเกาหลเีหนืออาจ

ท าใหเ้งนิเยนออ่นคา่ลงได ้

• USD/THB ลดลง 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 

30.228 เงนิบาทแข็งคา่ในทศิทางเดยีวกับ

เงนิเยน  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมของเดือน

พฤศจกิายนของสหรัฐฯ ยูโรโซน และจีน 

และอตัราเงนิเฟ้อไทยเดอืนพฤศจกิายน 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

China Official Purchasing Manager Index การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันดีา้นการผลติภาคอุตสาหกรรมจนีเดอืนพฤศจกิายนกลบัมาขยายตวัในรอบ 7 เดอืน ส านักงานสถติิ

แหง่ชาตจินีรายงานวา่ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมเดอืนพฤศจกิายนเพิม่ขึน้เหนือระดับ 50.0 เป็นครัง้

แรกตัง้แต่เดอืนเมษายนมาอยูท่ีร่ะดับ 50.2 มากกว่าการคาดการณ์ของตลาด (49.5) และสงูกวา่ตัวเลขในเดอืน

กอ่น (49.3) นอกจากนี้ ดัชนีย่อยยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ใหม่กลับมาเหนือระดับ 50 ที ่51.3 สะทอ้นการบรโิภคใน

ประเทศทีด่ขี ึน้ อยา่งไรก็ด ีดัชนียอ่ยยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้สง่ออกเดอืนพฤศจกิายนยังคงสะทอ้นการหดตัวเป็นเดอืน

ที ่18 ตดิตอ่กนัโดยอยูท่ีร่ะดับ 48.8 ขณะทีด่ัชนีฯ ภาคบรกิารเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่54.4 จาก 52.8 ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนเดือนพฤศจกิายนเพิม่ข ึน้มากกว่าคาด อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของยูโรโซนเดือน

พฤศจกิายนอยูท่ี ่1.0%YoY เพิม่ขึน้จาก 0.7%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้และมากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.9%YoY โดยมี

แรงสนับสนุนจากราคาอาหาร เครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์และยาสบูทีเ่พิม่ขึน้ เมือ่หักสนิคา้ทีม่คีวามผันผวนดา้นราคาสงู 

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยู่ที ่1.3%YoY เพิม่ขึน้จาก 1.1%YoY ในเดอืนกอ่น อตัราการว่างงานยูโรโซนเดอืน

ตุลาคมลดลงสู่ระดบัต ่าสุดต ัง้แต่ปี 2008 ที ่7.5% โดยเฉพาะอัตราการวา่งงานในเยอรมนีทีล่ดลงมาอยู่ที ่

3.1% อยา่งไรก็ด ีอตัราการวา่งงานในกรซีและสเปนยังสงูที ่16.7% และ 14.2% ตามล าดับ 

• ดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยเดอืนตุลาคมเกนิดุลลดลงมาอยู่ท ี ่2.91 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จาก 3.53 

พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่น แตม่ากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเกนิดลุเพยีง 2.50 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดย

ดุลการคา้เกนิดุลลดลงจาก 2.69 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนก่อนมาที่ 2.09 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 

เนื่องจากการสง่ออกหดตัวมากขึน้ที ่-5.0%YoY สอดคลอ้งกบัการผลติภาคอตุสาหกรรมทีห่ดตัว ดา้นการน าเขา้หด

ตัวสงูเชน่กันที ่-9.2% เนื่องจากเศรษฐกจิทัง้ในและต่างประเทศชะลอลง ขณะทีดุ่ลบรกิาร รายได ้และเงนิโอน

เกนิดลุ 815 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ตามจ านวนนักทอ่งเทีย่วทีข่ยายตัวสงู 12.5% ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิในประเทศ 

การบรโิภคภาคเอกชนขยายตัว 1.3% จากผลดชีัว่คราวของมาตรการภาครัฐ อยา่งไรก็ด ีการลงทนุภาคเอกชนหด

ตัวตอ่เนื่อง และการใชจ้า่ยภาครัฐกลับมาหดตัวสว่นหนึง่จาก พ.ร.บ. งบประมาณปี 2020 ทีล่า่ชา้ออกไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.29% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ 

อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.78% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: แนวโนม้ทีส่หรฐัฯ และจนีอาจบรรลุขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกไดส้ง่ผลใหต้ลาด
เพิม่การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่ความ
เสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไปดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% 
โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถใน
การลดดอกเบีย้นโยบายตอ่มจี ากดั 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1018 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทีย่บกบัดอลลาร ์

USD/JPY ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.49 เงนิเยนแข็งคา่ ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นเพิม่ขึน้
มากมาอยูท่ีร่ะดับ 38.7 ในเดอืนพฤศจกิายน และเป็นระดับทีส่งูทีส่ดุในรอบ 5 เดอืน อกีทัง้ตลาด
ยังคงอยูใ่นภาวะกงัวลตอ่ความเสีย่งเนื่องจากรอตดิตามความคบืหนา้ของการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-
จนี ในวันเสาร ์จนีตอกย ้าความตอ้งการทีใ่หส้หรัฐฯ ยกเลกิภาษีทีม่ผีลบงัคับใชไ้ปและแผนการขึน้
ภาษีรอบใหมเ่พือ่เป็นสว่นหนึง่ของขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 อกีดา้นหนึง่ ญีปุ่่ นมคีวามเสีย่งดา้น
ภูมรัิฐศาสตรก์ับเกาหลเีหนือสงูขึน้ เนื่องจากเกาหลเีหนือทดสอบขปีนาวุธไปตกใกลท้ะเลของ
ญีปุ่่ นเมือ่วันพฤหัสบดทีีผ่่านมา และนายกรัฐมนตรีของญี่ปุ่ นวพิากษ์วจิารณ์การกระท าดังกล่าว  
ท าใหเ้กาหลเีหนือไม่พอใจและขม่ขู่วา่ “ญีปุ่่ นอาจไดเ้ห็นการยิง่ขปีนาวุธของจรงิในระยะใกลไ้ม่
นานตอ่จากนี้” ความเสีย่งดังกลา่วอาจกดดันใหค้า่เงนิเยนออ่นคา่ลงได ้

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.1% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2925 เงนิปอนดแ์ข็งคา่กบัดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.032 เงนิหยวนแข็งคา่ โดยจนียังคงเรยีกรอ้งใหส้หรัฐฯ ยกเลกิภาษี
น า เขา้ เพื่อแลกกับขอ้ตกลงการคา้ และเมื่อวันเสาร์ ตัวเลขดัชนีผู จั้ดการฝ่ายจัดซื้อ
ภาคอตุสาหกรรมเดอืนพฤศจกิายนโดยส านักงานสถติแิห่งชาตขิองจนีสะทอ้นการขยายตัวของ
การผลติภาคอตุสาหกรรมเป็นครัง้แรกในรอบ 7 เดอืน และเป็นระดับทีส่งูสดุในรอบ 8 เดอืนดว้ย 
ประเด็นดังกลา่วอาจสนับสนุนใหเ้งนิหยวนแข็งคา่ขึน้ไดเ้ชา้นี้ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลง ในทางกลับกัน USD/THB ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.228 เงนิบาทแข็งคา่ใน
ทศิทางเดยีวกับเงนิเยน ทัง้นี้ ดลุบัญชเีดนิสะพัดไทยในเดอืนตลุาคมเกนิดลุตอ่เนื่องกัน 5 เดอืน 
แมว้า่การเกนิดลุดังกลา่วจะนอ้ยกวา่ในเดอืนกอ่น แตก็่มากกวา่ทีต่ลาดประเมนิไว ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-Nov-19 28-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.228 30.228 30.235 -0.02 30.50

USD/JPY** 109.67 109.49 109.51 -0.02 105

EUR/USD** 1.1018 1.1018 1.1009 0.08 1.11

GBP/USD 1.2914 1.2925 1.2912 0.10 1.29

USD/CNY 7.032 7.032 7.035 -0.04 7.08

USD/SGD 1.367 1.368 1.366 0.13 1.36

USD/IDR 14,108 14,108 14,093 0.11 14,102

USD/MYR 4.179 4.178 4.173 0.11 4.19

USD/PHP 50.81 50.81 50.71 0.21 51.20

USD/KRW 1,179 1,181 1,179 0.21 1,180

USD/NTD 30.51 30.51 30.49 0.04 30.50

AUD/USD 0.677 0.676 0.677 -0.10 0.68

USD/CHF 1.001 1.000 0.999 0.16 0.99

JPY/THB 27.56 27.61 27.61 0.00 29.05

EUR/THB 33.31 33.31 33.29 0.06 33.86

GBP/THB 39.04 39.07 39.04 0.08 39.35

CNY/THB 4.30 4.30 4.30 0.02 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/29/2019 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence MoM Nov -- 1.90% 4.00% -- 

11/29/2019 04:00 NZ ANZ Consumer Confidence Index Nov -- 120.7 118.4 -- 

11/29/2019 04:45 NZ Building Permits MoM Oct -- -1.10% 7.20% 7.40% 

11/29/2019 06:00 SK Industrial Production SA MoM Oct -0.30% -1.70% 2.00% -- 

11/29/2019 06:00 SK Industrial Production YoY Oct -2.50% -2.50% 0.40% -- 

11/29/2019 06:00 SK Cyclical Leading Index Change Oct -- 0.2 0.1 0.2 

11/29/2019 06:30 JN Jobless Rate Oct 2.40% 2.40% 2.40% -- 

11/29/2019 06:30 JN Job-To-Applicant Ratio Oct 1.56 1.57 1.57 -- 

11/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI YoY Nov 0.60% 0.80% 0.40% -- 

11/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Nov 0.60% 0.60% 0.50% -- 

11/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Nov 0.70% 0.70% 0.70% -- 

11/29/2019 06:50 JN Industrial Production MoM Oct P -2.00% -4.20% 1.70% -- 

11/29/2019 06:50 JN Industrial Production YoY Oct P -5.20% -7.40% 1.30% -- 

11/29/2019 07:01 UK GfK Consumer Confidence Nov -14 -14 -14 -- 

11/29/2019 07:01 UK Lloyds Business Barometer Nov -- 9 6 -- 

11/29/2019 07:30 AU Private Sector Credit MoM Oct 0.30% 0.10% 0.20% -- 

11/29/2019 07:30 AU Private Sector Credit YoY Oct 2.70% 2.50% 2.70% -- 

11/29/2019 07:50 ID Danareksa Consumer Confidence Nov -- 98.8 97.7 -- 

11/29/2019 07:52 SK BoK 7-Day Repo Rate Nov-29 1.25% 1.25% 1.25% -- 

11/29/2019 09:00 SL CBSL Standing Deposit Rate Nov-29 7.00% 7.00% 7.00% -- 

11/29/2019 09:00 SL CBSL Standing Lending Rate Nov-29 8.00% 8.00% 8.00% -- 

11/29/2019 09:00 SI Bank Loans and Advances YoY Oct -- 2.60% 2.20% -- 

11/29/2019 09:00 SI Money Supply M1 YoY Oct -- 4.00% 4.00% -- 

11/29/2019 09:00 SI Money Supply M2 YoY Oct -- 4.80% 4.80% -- 

11/29/2019 09:05 VN CPI YoY Nov 2.88% 3.52% 2.24% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of December 2, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 118.00 9.7%

MOM 129.45 0.0%

WOW 129.45 0.0%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.47 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/11/2019  26/11/2019  27/11/2019  28/11/2019  29/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 562.1 0.0 943.4 1,070.3 1,223.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 319.3 907.1 580.3 397.0 666.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 242.7 -907.1 363.1 673.3 556.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 139.4 920.0 1,494.0 492.5 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,088.8 2,555.7 1,508.0 1,441.5 28.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,949.4 -1,635.8 -13.9 -949.0 -28.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 142.2 944.7 1,082.9 2,702.6 3,236.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 233.2 0.0 1,343.3 999.2 1,356.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -91.0 944.7 -260.5 1,703.4 1,879.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,817.0 -503.4 397.5 -2.7 290.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 19.3 -1,094.7 -308.9 1,430.5 2,117.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,797.7 -1,598.1 88.7 1,427.8 2,407.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 20.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,797.7 -1,598.1 68.7 1,427.8 2,407.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 50,609.2 50,113.5 68,888.7 68,891.7 69,175.3 283.7 18,566.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,578.3 857,692.8 839,071.4 840,390.6 842,435.2 2,044.6 -16,143.1

Total Holding (Thailand) 909,187.5 907,806.3 907,960.1 909,282.3 911,610.5 2,328.3 2,423.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 20.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนธนัวาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20305B : 35,000 

CB20D03A : 45,000 

CB20604B : 35,000 

4 

LB356A : 15,000 
LB496A : 3,000 

5 6 

133,000 

9 

CB20312C : 35,000 
CB20611A : 35,000 

10 11 12 
BOT21NA : 30,000 

13 

BOT222A : 15,000 
115,000 

16 17 

CB2319B : 30,000 
CB20618A : 30,000 

18 19 20 

60,000 

23 24 

CB20326B : 30,000 
CB20625A : 30,000 

25 26 27 

CB20402B : 30,000 
CB20702B : 30,000 

120,000 

30 31 

        Total 428,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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